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Modelo de
gestion del
riesgo

El Consejo Rector de
la Entidad establece

el marco de gestion
de los riesgos en la
actividad del Grupo
mediante la definicion
de politicas, sistemas y
procedimientos de control
interno, y supervisa su
cumplimiento.

La crisis derivada de la pandemia originada por
la COVID-19 ha abierto un periodo de elevada
incertidumbre sobre la evoluciéon econdmica,
financiera y bancaria. En consecuencia, las
previsiones macroeconémicas presentadas

por el Banco de Espana para 2021 muestran
diferencias significativas entre los escenarios
central, suave y severo.

Las crisis econdmicas experimentadas en el
pasado han puesto de manifiesto la importancia
crucial que tiene para las entidades financieras
la gestion adecuada de sus riesgos. Para el
Grupo Caja de Ingenieros, la gestion del riesgo
constituye un pilar esencial de su estrategia
competitiva y tiene como objetivo preservar sus
niveles de solvencia y liquidez.

Las crisis muestran las fragilidades, también
en el sector financiero. La posicion de partida
de Caja de Ingenieros es muy solida. La alta
solvencia y la elevada liquidez, asi como una
baja intensidad de los activos ponderados
por riesgo y el bajo nivel de legacy crediticio,
permiten a Caja de Ingenieros un amplio
espacio para gestionar las necesidades
presentes y futuras.

La holgada posicion de liquidez se ha visto
incrementada. La fuerte entrada de depdsitos
en los ultimos anos, junto con la posicion
estructural de excedente de depodsitos sobre
créditos, permite contar con una de las ratios de
cobertura de la liquidez mas elevadas del sector.

El Grupo Caja de Ingenieros ha mantenido un
crecimiento continuo en el tiempo, anticipando
las necesidades de capital y de liquidez. El
modelo de negocio prioriza la calidad del
servicio, la diversificacion en las fuentes de
ingresos y la prudencia en la asuncién de riesgos.

Los mismos resortes que estuvieron presentes
para afrontar con éxito la crisis financiera, una
capitalizacion reforzada y una elevadisima
liquidez, son factores que deben permitir
gestionar adecuadamente y con la serenidad
necesaria la crisis derivada del coronavirus.

El Consejo Rector de la Entidad establece el
marco de gestion de los riesgos en la actividad
del Grupo mediante la definicién de politicas,
sistemas y procedimientos de control interno,
y supervisa su cumplimiento. La coordinacion
de estas politicas prudentes, ademas del uso
de métodos y técnicas de gestion y control
homogéneos y efectivos, nos permiten obtener
resultados de forma recurrente y sostenible,
asi como gozar de una posicion holgada de
solvencia.

La identificacion, la medicién y la gestion,

asi como el control y el seguimiento de los
riesgos inherentes a la actividad del Grupo, se
constituyen como objetivos fundamentales,
siempre dentro de un marco de optimizacién de
la gestién global de los riesgos, que abarca los
siguientes:

*  Riesgo de crédito y de contraparte

*  Riesgo estructural de tipo de interés

* Riesgo de liquidez

*  Riesgo de mercado

*  Riesgo operacional, incluyendo el riesgo
tecnoldgico

*  Riesgo de cumplimiento, de conductay de
blanqueo de capitales

*  Riesgo reputacional

*  Riesgo de cambio climatico
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Principios generales

El Consejo Rector manifiesta en la politica de gestion del riesgo que el sistema

de gestién del riesgo requiere, para su desarrollo, que se apliguen principios que

faciliten una gestion eficaz del riesgo. Se consideran como fundamentales los
siguientes:

Sostenibilidad.
Nuestra mision
es aportar a los
SOCios Yy socias
valor sostenible, y
esta sostenibilidad
debe apoyarse

en las politicas y
buenas practicas
de gestion del
riesgo.

Calidad en la
gestion. El riesgo
es inherente al
negocio del Grupo
Caja de Ingenieros
y, por ello, debe
establecerse una
gestion del riesgo
profesionalizada,
robustay
transversal a toda
la organizacion.

Responsabilidad.
La responsabilidad
ultima de la
gestion del riesgo
corresponde al
Consejo Rector. El
director general de
Caja de Ingenieros
es el responsable
de la ejecucion

de la gestion del
riesgo.

Seguimiento.

El Grupo Caja

de Ingenieros
debe definir el
umbral de riesgos
aceptable y
monitorizar su
perfil de riesgos
en relacion con el
umbral de riesgos
definido. Los
riesgos asumidos
deben estar
identificados,

y deben existir
mecanismos para
su medicién y
seguimiento.

e

Compromiso.

La gestion del
riesgo requiere

la implicacién

de toda la
organizacion. El
Grupo fomenta la
cultura del riesgo
trasladando los
criterios de gestion
del riesgo a los
diferentes dmbitos
de la organizacion
mediante
lemecanismos

de comunicacion
interna, que
incluyen la
formaciony la
normativa.

Independencia. La
funcién que tiene
encomendada la
gestion vy el control
de los riesgos debe
ser independiente
de la funcion
comercial y de las
areas de negocio.
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Un sistema de gobierno y organizaciéon
de la funcion de riesgos con una
definicion adecuada de los roles y

las responsabilidades, un cuerpo de
comités y estructuras de delegacion,
un modelo de tres lineas de defensa
y un sistema de control interno
coherente con la naturaleza y la
magnitud de los riesgos.

Un marco de apetito al riesgo,
integrado en la politica de gestion
del riesgo y aprobado por el Consejo
Rector, que determina los riesgos y los
niveles que el Grupo esta dispuesto a
asumir para alcanzar sus objetivos de
negocio.

Un modelo de gestién que incluye

la autoevaluacion de los riesgos, su
seguimiento integral y planificacién,

la solvencia, la comunicacion interna
y publica, y un cuerpo normativo que
regula la gestion de los riesgos.

Una asignacion adecuada de recursos
humanos y tecnolégicos para
gestionar y supervisar el modelo de
forma efectiva.

monitoriza el apetito al riesgo. Para ello,
se necesitan politicas, procedimientos,
sistemas y controles. Este marco define
explicitamente los limites con los que
pueden operar los gestores de la Entidad.
Nuestro marco de apetito al riesgo tiene
las caracteristicas siguientes:

Alineamiento con la mision, la vision,
los valores y los ejes estratégicos de
Caja de Ingenieros

Alineamiento con el plan estratégico
y el plan de negocio

Busqueda de un perfil de riesgo
medio-bajo

Formulacién clara, concisa,
prospectiva y gestionable

Definicion explicita de los limites con
los que pueden operar los gestores
Mantenimiento de un exceso
razonable de capital vy liquidez

/\

riesgos, su seguimiento
integral y planificacion, la
solvencia, la comunicacion
internay publica, y un
cuerpo normativo que
regula la gestion de los
riesgos.
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Tipos de riesgos

Gestidn del riesgo

TIPO DE RIESGO

Ejemplos de mecanismos de control TIPO DE RIESGO

Ejemplos de mecanismos de control

Estratégico

Plan estratégico

Oficina del plan estratégico

Plan operativo anual

Plan de recuperacion

Marco de apetito al riesgo

Politica de gestion global del riesgo
Comité de Gestion del Riesgo
Autoevaluacién del capital v la liquidez

Riesgo de
cumplimiento,
de conductay
de blanqueo de
capitales

Riesgo de crédito y
de contraparte

Politica de inversion crediticia
Comité de Politica Crediticia

Codigo Etico

Politicas MiFID vy otras politicas de conducta
Reglamento interno de conducta

Politica de prevencion del blanqueo de capitales

Comité de Servicios de Inversion

Comité de Prevencion del Blanqueo de Capitales
Informe del experto externo en prevencién del blanqueo
de capitales

Asociados a Autocontrol como servicio de
autorregulacion publicitaria

Comités de créditos y comité de seguimiento
Estructura de facultades y limites (concentracion,
posiciones, por pérdida esperada)

Limites por riesgo de contrapartida

Modelos de riesgo de crédito

Criterios de concesion, seguimiento y recuperacion

Riesgo operacional

Plan de continuidad del negocio

Comité de Riesgo Operacional y de Calidad
Autoevaluacion del riesgo operacional

Certificacion ISO/IEC 27001:2013 de Sistemas de
Gestion de la Seguridad de la Informacion (SGSI)

Servicio especializado de CiberSOC y de respuesta rapida

Coberturas contables y garantias Riesgo reputacional

Riesgo de tipo de
interés

Politica de riesgo de tipo de interés

Comité de Gestion de Activos y Pasivos

Niveles de tolerancia

Proyeccién del margen de interés y seguimiento

Politica de riesgo reputacional

Comité de Riesgo Reputacional

Informe de comunicacién sobre riesgo reputacional
Seguimiento de demandas y reclamaciones
Agencia de comunicacion

Escenarios de estrés del margen de interés
Sensibilidades del valor econdmico de balance
Escenarios de estrés del valor econémico de balance

Riesgo de cambio
climatico

Riesgo de mercado

Politica de inversiones financieras

Comité de Mercados Financieros

Limitacion del universo de valores admisibles
Limites en exposiciones y por pérdidas

Incorporacion del riesgo climatico en las politicas de
gestion del riesgo, inversién crediticia, inversiones
financieras y riesgo reputacional

Incorporacion del riesgo climatico en la autoevaluacion
del capital y la liquidez

Analisis de exposicion a las ramas afectadas por la
transiciéon energética

Limites por consumo de recursos propios regulatorios
Limites por valor en riesgo
Limites por aplicacion de escenarios de estrés

Riesgo de liquidez

Politica de riesgo de liquidez

Plan de financiacion

Informe de activos cedibles (ACBE)
Plan de contingencia de liquidez
Escenarios de estrés de liquidez
Seguimiento de las ratios LCR y NSFR
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Riesgos de crédito y de
contraparte

El riesgo de crédito corresponde a las

pérdidas que sufriria el Grupo en el caso

de que el deudor no cumpliera con sus
obligaciones contractuales, ya sea un socio u
otra contraparte. Asi pues, se refiere al riesgo
correspondiente al incumplimiento de pago por
parte del cliente de sus operaciones de crédito,
préstamo o aval, en lo referente a los productos
financieros tradicionales, o bien por parte de

la contraparte o el emisor de otros activos
financieros, como los correspondientes a la
cartera de renta fija.

De acuerdo con la normativa actual de
solvencia, el riesgo de crédito se cubre
mediante la existencia y el control de unos
recursos propios capaces de absorber los
riesgos asumidos, asi como con la constitucion
de provisiones destinadas a cubrir insolvencias.
Estas coberturas se clasifican en coberturas
especificas para riesgos dudosos, cuyo objetivo
es cubrir las exposiciones a incumplimientos o a
operaciones con dudas respecto a su reembolso
total, y en coberturas de riesgo normal. Estas,

a su vez, se clasifican en coberturas de riesgo
normal y coberturas de riesgo normal en
vigilancia especial. Estas Ultimas corresponden
a las coberturas de operaciones que presentan
debilidades en su solvencia, pero que no
plantean dudas sobre su reembolso total.

Cabe sefalar la elevada colateralizacién de
toda la cartera crediticia del Grupo, lo que
contribuye a mejorar sus ratios de gestion. El
porcentaje de operaciones con garantia real
representa un 73,03 % del crédito a la clientela
total al cierre del ejercicio 2020, de modo que

se mantienen los elevados niveles histéricos de
garantias reales.

Siguiendo la linea de diversificacion y
colateralizacion en la concesion de préstamos
con garantia hipotecaria caracteristica de la
Entidad, cabe destacar que, en el ejercicio
2020, se han concedido 1.101 operaciones
(1.063 en el ejercicio 2019), por un importe
medio de 166 miles de euros (173 miles de
euros en 2019) y con una ratio préstamo-
valor media del 63,98 % (66,45% en 2019).
Para el célculo, se han tomado como
referencia las tasaciones en el ejercicio 2020
convenientemente actualizadas.

Distribucion

del crédito a la
clientela por tipo
de garantiay de
prestatario

@ Personas fisicas: 1.7 hipoteca sobre 1.7 vivienda 59,30 %
Personas fisicas: 1.* hipoteca sobre 2.7 vivienda 5,88 %

® Personas fisicas: resto de primeras hipotecas 0,55 %

@ Personas fisicas: otras garantias reales 0,81 %
Personas fisicas: resto 6,41 %
@ Personas juridicas 21,80 %
© Administraciones publicas 525 %

A 31 de diciembre de 2020, la tasa de
morosidad de Caja de Ingenieros se sitla en el
2,75%, sustancialmente por debajo del nivel de
morosidad del sector, situado en el 4,51 %.

Al cierre del ejercicio 2020, el total de
provisiones del Grupo destinadas a la cobertura
de posibles insolvencias del crédito a la clientela
y de los valores representativos de deuda se
han situado en 29.128 miles de euros: 3.647
miles de euros corresponden a provisiones

de riesgo normal; 6.159 miles de euros, a
provisiones de riesgo normal en vigilancia
especial; y 19.322 miles de euros, a provisiones
especificas de activos dudosos.

Gestion del riesgo
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El total de provisiones asociadas a la cartera

de inversion crediticia mantenidas a 31 de
diciembre de 2020, que ascienden a 27.842
miles de euros, representan una ratio de
cobertura del 51,05% vy son significativas dadas
las solidas garantias de la cartera crediticia.

Por otra parte, las operaciones interbancarias,
la renta fija, los derivados y otros instrumentos
financieros también estan expuestos al riesgo
de crédito. El Grupo se rige por una politica de
inversiones financieras en la que se establece
un sistema de limites, acorde a su perfil de
riesgos, que permite evitar concentraciones

de riesgo de crédito. La mayor parte de las
inversiones en cartera se encuentra en activos
con buena calificaciéon crediticia vy, sobre todo,
mas de la mitad de las inversiones son en deuda
publica espafola.

A continuacion, se presenta la distribucion de
la cartera de inversiones financieras del Grupo
consolidado a nivel prudencial, excluyendo la
cartera de negociacién, a 31 de diciembre de
2020, en funcion de los diferentes niveles de
rating y del tipo de deuda.

El riesgo de crédito incluye el riesgo de
contraparte, que es el riesgo de que las
contrapartidas incurran en incumplimientos con
el Grupo antes de la liquidaciéon definitiva de
las operaciones con instrumentos derivados,
de las operaciones con pacto de recompra, de
las operaciones de préstamo de valores, de las
operaciones con liquidacion diferida y de las
operaciones de financiacion de las garantias.
Caja de Ingenieros revisa el cumplimiento

de los limites de contraparte en el mercado
interbancario, las operaciones simultdneas y

® Deuda publica
Comunidades autonomas 0,94 %

16,94 %

® Titulizaciones 0,87 %

81,25%

® Renta fija privada

las operaciones de derivados, asi como los
limites por calificacién crediticia del emisor, en
el mercado de renta fija. El seguimiento v el
cumplimiento de la estructura de limites nos
permiten evitar concentraciones de riesgo que
puedan afectar a los recursos propios de la
Entidad.

Cabe destacar que el riesgo de contraparte que
asume el Grupo es muy poco significativo en
relacion con el riesgo de crédito total.

Adicionalmente, el riesgo de concentracion de
crédito, que esta asociado a la posibilidad de
que se incurra en pérdidas significativas como
consecuencia de la concentracion de riesgo
en un grupo reducido de acreditados, en un

Distribucion de la cartera de inversiones

® AAA 80,57 %
AA 16,50 %

®A 045 %
BBB 022 %

© BB 226 %

conjunto de acreditados de comportamiento
similar o en activos financieros especialmente
correlacionados, constituye un elemento
esencial en la gestion del riesgo de crédito.

Con el objetivo de limitar la concentracion
sectorial, Caja de Ingenieros ha adoptado, por
un lado, una politica de concesién de crédito
prudente (lo que da como resultado una
cartera de inversion crediticia de calidad y bien
diversificada) y, por otro lado, una politica de
inversiones financieras para todo el Grupo, en
la que se establecen limites al conjunto de las
inversiones en cada sector econémico.

Gestion del riesgo

INFORME ANUAL 2020

N
o]



ENTREVISTA AL
PRESIDENTE

ENTREVISTA
AL DIRECTOR
GENERAL

2020 EN
CIFRAS

NOSOTROS

OBERNANZA,
ETICAE
INTEGRIDAD

LAS PERSONAS

LOS SOCIOS Y
LAS SOCIAS

COMPROMISO
SOCIALY
AMBIENTAL

INFORMACION
FINANCIERA

La distribucion de la exposicion al riesgo de
crédito presenta un nivel de diversificacion
sectorial adecuado, en el que los pesos mas
significativos son los correspondientes a las
actividades economicas siguientes: servicios
empresariales y profesionales (18,90 %), bienes
raices (16,26 %), industrias transformadoras
y manufactureras (12,10%), consumos no
basicos o discrecionales (11,22 %), productos
de primera necesidad (9,96 %), servicios

de telecomunicaciones y tecnologias de la
informacion (8,44 %) y suministros de utilidad
publica (7,96 %).

Adicionalmente, las ya mencionadas politicas
de concesion de crédito y de inversiones
financieras establecen unos limites de importe y
jerarquia en la toma de decisiones de concesion
que permiten controlar la concentracion
individual o de grupo empresarial.

De acuerdo con el Reglamento UE 575/20183,
todos los riesgos que una entidad contraiga con
una misma contraparte, fisica, juridica o grupo
econdmico, publica o privada, se consideran
grandes riesgos cuando su valor agregado
supera el 10% de los recursos propios del
Grupo.

Por lo que se refiere a las carteras de renta fija
corporativa del Grupo, estan bien diversificadas,
ya que se distribuyen en 108 grupos emisores
de buena calidad crediticia.

Concentracion sectorial

Los otros sectores, de forma individual, no llegan al 5% de la exposicion total.

@ Bienes raices

©® Industrias transformadoras y manufactureras

® Servicios de telecomunicaciones y
tecnologias de la informacion

® Servicios empresariales y profesionales

© Productos de primera necesidad

® Suministros de utilidad publica

Otros sectores

16,26 %
12,10 %

8,44 %
18,90 %
9,96 %
7,96 %
1517 %

Gestion del riesgo
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Riesgo estructural de tipo de
interés

El riesgo estructural de tipo de interés es la
posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto
potencial de cambios en los tipos de interés
sobre los beneficios de la Entidad o sobre el
valor neto de sus activos. Se excluye el riesgo
de tipo de interés de la cartera de negociacioén.

El riesgo estructural de tipo de interés también
se conoce como riesgo de tipo de interés del
balance, al reflejar los riesgos ocasionados
por las diferencias en los vencimientos vy la
renovacion del tipo de interés de las masas
del balance, tanto de activo como de pasivo.
Por ejemplo, los créditos y préstamos, que

se incluyen en el activo de las entidades de
crédito, tienden a repreciar su tipo de interés
a plazos distintos que los depdsitos, que se
incluyen en el pasivo.

El Comité de Gestion de Activos y Pasivos,
también conocido como Comité ALM (por

las siglas de la forma inglesa asset liability
management), se encarga internamente de la
gestion activa del riesgo de tipo de interés, a
partir del seguimiento de la exposicion de la
Entidad, y la toma de posiciones encaminadas
a mitigar dicha exposicién, siempre cumpliendo
con los limites establecidos para el Grupo.

Caja de Ingenieros utiliza la herramienta

Ambit Focus ALM para evaluar la exposicion

al riesgo de tipo de interés. La herramienta

nos permite analizar desde una perspectiva
estatica, es decir, partiendo del balance actual,
con sus plazos de vencimiento y renovacion, las
brechas de vencimiento o repreciacion entre

activos y pasivos. Ademés, la Entidad calcula el
valor econdmico del balance, es decir, el valor
actual neto de todos los flujos previstos del
balance, considerando que el vencimiento no se
renueva. A partir del valor econémico calculado,
se analiza la sensibilidad del valor econémico a
diferentes escenarios de cambio de los tipos de
interés. También se efecttan andlisis dindmicos,
que, como su nombre indica, van més alla del
balance actual para calcular simulaciones sobre
el futuro. Con ello, se simula el margen de
interés, asi como su sensibilidad a variaciones
de los tipos de interés.

El riesgo estructural de tipo de interés del
balance, medido en términos de brecha entre
activos y pasivos distribuidos por vencimiento o
reapreciacion, permite detectar concentraciones
de riesgo de interés en los distintos plazos.

A 31 de diciembre de 2020, la sensibilidad del
valor econdmico de la Entidad a un movimiento
paralelo de la curva de tipos de interés de
-200 puntos basicos se sitta en un 0,20%,
significativamente inferior al limite regulatorio
del 20%.1®

Las cifras sefaladas indican que las variaciones
de tipos de interés tendrian un impacto adverso
reducido sobre el valor econdmico y los
recursos propios minimos.

18. Segun lo que establecen la Circular 3/2008 del Banco
de Espana, en la norma 106.3.a, y las aplicaciones técnicas
del reporting regulatorio, se establece un suelo en la curva
desplazada en el escenario de bajada de tipos de -100
puntos basicos para los vencimientos inmediatos, un suelo
que aumenta 5 puntos basicos por ano hasta llegar a un 0%
para vencimientos a 20 aflos o mas. Se trata de un suelo
absoluto, que se aplica a la curva de tipos resultante tras el
desplazamiento. En el caso de que los tipos observados en
el escenario base sean inferiores a estos tipos minimos, se
aplicara el tipo de interés observado mas bajo, aunque sea
inferior al suelo absoluto.

El riesgo estructural
de tipo de interés
del balance, medido
en términos de brecha

entre activos y pasivos
distribuidos por vencimiento
O reapreciacion, permite
detectar concentraciones

de riesgo de interés en los
distintos plazos.

Sensibilidad de

SIGNIFICATIVAMENTE
INFERIOR AL LIMITE
REGULATORIO DEL
20%.

valor econdmico

Gestion del riesgo
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Riesgo estructural de liquidez

Por riesgo de liquidez se entiende la posible
pérdida del Grupo ante una situacion

de imposibilidad de conseguir, a precios
razonables, fondos para hacer frente
puntualmente a las obligaciones de pago,
va sea por el reintegro de recursos, por la
utilizacion de disponible en operaciones

de crédito por parte de clientes o por la
liguidacion de operaciones de mercado.

Las politicas de gestion de la liquidez del
Grupo tienen como objetivo asegurar los
fondos requeridos para cubrir las necesidades
del negocio diversificando las fuentes de
financiacion y minimizando su coste. El Grupo
supervisa, a través de Caja de Ingenieros,

la posicién de liquidez vy las estrategias

de financiacion de forma continuada.
Adicionalmente, la Entidad se rige por el

plan de contingencias de liquidez, que le
permite gestionar los posibles acaecimientos
inesperados, por condiciones econdémicas o de
mercado, u otras situaciones fuera del control
directo de Caja de Ingenieros que podrian
provocar dificultades de liquidez a corto o largo
plazo.

La ratio de cobertura de liquidez (LCR por
sus siglas en inglés) persigue asegurar que

la Entidad disponga de activos liquidos de
alta calidad suficientes para hacer frente a

las salidas de efectivo que se producirian en
un escenario de estrés agudo de un mes de
duracion. De acuerdo con la evolucion de

los Ultimos afos, se ha incrementado hasta
mostrar una disponibilidad de liquidez a corto
plazo muy elevada. Concretamente, a 31 de
diciembre de 2020, la ratio LCR se sitta en el
429 % (el requerimiento regulatorio se sittia en
el 100%).

La ratio de financiacion neta estable (NSFR
por sus siglas en inglés) permite conocer la

200 %
160 %
120 %
80 %
40 %

0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

capacidad de resistencia a un horizonte de

un ano midiendo la proporcion de los fondos
de financiacién estable sobre los activos que
requieren financiacién. Como en ejercicios
anteriores, se ha mantenido a niveles elevados.
A 31 de diciembre de 2020, la ratio NSFR

se sitta en el 176 % (tras la aprobacion de

la Capital Requirements Regulation Il, el
requerimiento regulatorio del 100% se aplicara
a partir de 2021).

Finalmente, cabe destacar la favorable ratio de
liquidez estructural (definida como el cociente
entre los depdsitos vy el crédito a la clientela)
que ha mantenido historicamente el Grupo Caja
de Ingenieros. A 31 de diciembre de 2020, se
sittia en el 175,46 %.

Evolucion de la ratio de liquidez estructural

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Gestion del riesgo
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo asociado a la
posibilidad de sufrir pérdidas en las posiciones
de la cartera de negociacién motivadas por
movimientos adversos en las variables del
mercado.

Para la gestion del riesgo de mercado, ademés
de las medidas de duracion, convexidad y
sensibilidad, se aplica diariamente una triple
estructura de limites. En primer lugar, se
calculan distintos escenarios que permiten
calcular las pérdidas que tendria la cartera
de negociacion en situaciones de tension
grave del sistema financiero. En segundo
término, se obtiene el valor en riesgo (VaR)
a un dia de la cartera mediante simulaciones
de Montecarlo, con un intervalo de confianza
del 99 %. Finalmente, se determina a diario
el consumo de capital por riesgo de mercado
de la cartera de negociacion y se comprueba,
como en el resto de los casos, que cumple
con el limite correspondiente que establece el
Consejo Rector. Asimismo, se incluye la cartera
de negociacion en el control de los limites
por riesgo de contrapartida validos para las
inversiones financieras del Grupo.

Como complemento de la medida del VaR, se
calcula el VaR condicional (o TailVaR), estadistico
que mide la pérdida media que habria en los
casos en los que se superara el nivel del VaR, y
el Component VaR, que mide la contribucién de
una subcartera al VaR total de la cartera.

Gestion del riesgo

(En miles de euros) Cartera de negociacion

VaR VaR condicional Componente VaR
Total 90,98 110,58
Renta fija 200,37 257,74 44,87
Renta variable 55,97 69,37 46,11
Fondos de inversion
Suma de VaR y VaR condicional 256,34 327,12
Efecto de la diversificacion 165,36 216,54

VaR calculado con un intervalo de confianza del 99 %y un horizonte temporal de un dia. Resultados anualizados.
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Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el
conjunto de los acontecimientos que pueden
ocasionar pérdidas como consecuencia de
procesos internos inadecuados, errores
humanos, funcionamiento incorrecto de los
sistemas de informacion o acontecimientos
externos. Este riesgo es inherente a la operativa
diaria de cualquier entidad, por lo que su
control debe ser objeto de consideracion en
todos los ambitos.

Esta definicion incluye el riesgo legal, pero
excluye el riesgo estratégico y el riesgo de
imagen o reputacional.

El riesgo legal incluye, entre otros, la posibilidad
de sanciones o multas, o la obligacion de pagar
danos punitivos como resultado de acciones
del supervisor o de acuerdos privados entre las
partes. El modelo organizativo que adopta el
Grupo Caja de Ingenieros se basa en el modelo
de las tres lineas de defensa, que distingue
entre (1) las funciones que son propietarias de
los riesgos v los gestionan, (2) las funciones que
controlan los riesgos vy (3) las funciones que
proporcionan aseguramiento independiente.

(g

I\

Funciones de negocio y
apoyo. Son responsables de
identificar, evaluar, gestionar,
controlar e informar sobre
los riesgos operacionales de
su actividad.

G

Funcioén de riesgo
operacional. Es |a encargada
de definir la metodologia

vy las soluciones para
identificar, medir, controlary
gestionar correctamente el
riesgo operacional del Grupo
y, adicionalmente, controlar
su correcto despliegue. Da
apoyo a las funciones de
negocio y apoyo, y consolida
la informacién sobre los
riesgos operacionales

de todo el Grupo para el
reporting a la Subdireccion
General y Direccion de
Gestion Global del Riesgo y
a los comités de gestion de
riesgos implicados.

Gestion del riesgo

En lo concerniente al riesgo operacional, el modelo organizativo que adopta el Grupo
Caja de Ingenieros a partir de las tres lineas de defensa identifica los pilares o niveles de
responsabilidad independientes siguientes:

7]

(G

Funcién de auditoria
interna. En relacion con el
riesgo operacional, es el
area responsable de revisar
el cumplimiento del modelo
de identificacion, medicion,
control y gestion del riesgo
operacional establecido.
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La funcion de riesgo operacional analiza, Riesgo reputacional

ENTREVISTA informa y asesora a las funciones de negocio
AL DIRECTOR

También es especialmente importante gestionar
adecuadamente los aspectos siguientes:

GENERAL y apoyo sobre la mejor forma de evaluar el

riesgo operacional. Su gestiéon diaria recae en
las diferentes areas y departamentos de la
Entidad, que mantienen lineas de comunicacion
con la funcién de riesgo operacional. Esta
trabaja con ellas para obtener informacion e
implantar acciones, en su caso, para gestionar
el riesgo. La interaccion entre la funcion de
riesgo operacional y el resto de las areas y los
departamentos se ha definido a través de su
responsable.

El Grupo Caja de Ingenieros entiende por = Comercializacién de productos

riesgo reputacional el dafio que comporta una
informacion o publicidad negativa en relaciéon
con sus practicas de negocio, sea cierta o

no, que pueda afectar a su base de clientes,
sus costes de litigacion o sus ingresos. Esta
asociado a las repercusiones que pueden
suponernos el descrédito o desconfianza ante
nuestra clientela actual y potencial.

Este riesgo esté vinculado especialmente a

de Ingenieros ha elaborado politicas
especificas para disefar y lanzar nuevos
productos.

Actuaciones relacionadas con el
blanqueo de capitales. La Entidad se

rige por una politica de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion
del terrorismo, aprobada por el Consejo
Rector, que incluye medidas encaminadas

financieros complejos. El Grupo Caja @

a prevenir, detectar y comunicar
operaciones sospechosas de estar

la funcién de cumplimiento, dada la fuerte
afectacion a la reputacion que implica la

OB}ERNANZA, L .
ETICAE Adicionalmente, cabe destacar que la Entidad

INTEGRIDAD

tiene contratada una poliza de seguro integral
bancario que da cobertura, esencialmente, a las
pérdidas que pudieran darse como resultado
de eventualidades relacionadas con riesgos
operacionales (fraude informatico, infidelidad de
empleados, etc.).

posibilidad de recibir sanciones, econémicas
0 no, o de ser objeto de otro tipo de medidas
disciplinarias por parte de organismos
supervisores. Asimismo, incluye el riesgo

de conducta, que trata de medir y gestionar
los riesgos de perjuicios que se causen a los
socios y socias y a la integridad del mercado.
A su vez, esta estrechamente ligado al riesgo
del blanqueo de capitales y de financiacion
del terrorismo, el riesgo de cualquier perjuicio
econdmico, administrativo o incluso penal por
utilizar el sistema financiero para actividades
de blanqueo de capitales o financiacion

de organizaciones delictivas, incluidas las
vinculadas al terrorismo.

relacionadas con el blanqueo de capitales
o la financiacion del terrorismo.
Transparencia con la clientela en relacién
con la operativa bancaria. La Entidad
cuenta también con mecanismos para la
emision de comunicaciones comerciales
y publicitarias, incluido un sistema de
control interno que incorpora la adhesion
al sistema de autorregulacion publicitaria
a través del organismo Autocontrol.
Adicionalmente, cuenta con un servicio
de atencién al socio y cliente mediante

el cual los usuarios de los servicios
bancarios pueden dirigir sus quejas

o reclamaciones. El servicio tiene la

COMPROMISO independencia necesaria para emitir su
SRR resolucién y dispone de un reglamento de
funcionamiento en el que se describen
las funciones y responsabilidades de

este organismo. Por otro lado, existe la

INFORMACION o 2 a .

FINANCIERA Informacion relacionada en: ﬁ figura del defensor del cliente, externo
APARTADO «ORIENTADOS £ a la Entidad, ante quien los usuarios de
HACIA LA SATISFACCION» servicios bancarios también pueden dirigir

sus quejas y reclamaciones..
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Riesgo del cambio climatico

EL ACUERDO DE PARIS Y LOS TIPOS DE
RIESGO CLIMATICO

Los datos a escala global confirman el
incremento continuado de la temperatura

del planeta, independientemente de las
fluctuaciones estacionales que se habian
producido historicamente. Esta tendencia ha
llevado a un aumento de las consecuencias

y de la gravedad de los fenémenos

climaticos extremos a corto plazo, como las
inundaciones, los incendios o los terremotos.
Ademas, también se prevé que los efectos
del cambio climatico a largo plazo debido a
fendmenos progresivos, como el cambio en los
patrones de precipitaciones, puedan derivar
en consecuencias significativas. El riesgo
relacionado con el clima por estos fendmenos
se denomina riesgo fisico.

Al constatarse los impactos presentes y los
posibles impactos futuros de la emergencia
climéatica, se redacté el Acuerdo de Paris,

el primer acuerdo universal y juridicamente
vinculante sobre el cambio climatico, adoptado
en la Conferencia sobre el Clima de Paris
(COP21) en diciembre de 2015, con el objetivo
de mitigar sus efectos. En concreto, el acuerdo
establece un marco global para limitar el
incremento de temperatura a 2 °C, promover
que esté por debajo de 1,5 °Cy conseguir la
neutralidad en emisiones en la segunda mitad
de siglo. Para alcanzar estos objetivos, las

casi 190 partes firmantes han incorporado

o prevén incorporar medidas concretas, que
llevaran a nuevas politicas y regulaciones,

que, a su vez, generaran posibles impactos

significativos para las empresas intensivas

en emisiones. A estos efectos regulatorios,

se afiaden los cambios de tendencia de
consumo debidos a una mayor conciencia
social respecto a las emisiones de CO, y el
surgimiento de innovaciones tecnolodgicas que
pueden desplazar las tecnologias intensivas

en carbono. El riesgo relacionado con el clima
por estas circunstancias se denomina riesgo

de transicion, es decir, el riesgo que puede
derivarse del proceso de adaptacion hacia una
economia con menores emisiones. Este riesgo
puede trasladarse al riesgo de crédito asociado
a los préstamos concedidos y a la renta fija
adquirida en cartera propia, asi como al valor de
los colaterales, si no se cumplen con los nuevos
estandares de emisiones.

La gestion eficaz de los riesgos relacionados
con el clima se ha convertido en un requisito
indispensable para evitar impactos significativos
en el futuro y consolidar una posicién que
permita generar oportunidades de negocio.

GOBERNANZA DEL RIESGO CLIMATICO

El riesgo climatico se gestiona a través de los
organos ejecutivos de Caja de Ingenieros.

El Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles
(GTFS) reporta directamente al Comité de
Direccion. EI GTFS ha coordinado la elaboracion
del plan sobre sostenibilidad Horizonte
Sostenible 2023, que se ha integrado en el
plan estratégico Conecta 2023, aprobado por
el Comité de Direccién. El plan estratégico ha
sido aprobado también por el Consejo Rector
y presentado al conjunto de empleados del
Grupo Caja de Ingenieros.

La politica de gestién del riesgo, supervisada
por la Comisién de Auditoria y Riesgos y
aprobada por el Consejo Rector, incorpora

el riesgo del cambio climéatico en el marco

de apetito al riesgo. La vinculacion en la
gobernanza entre el riesgo del cambio climatico
y los riesgos de la inversién crediticia y de las
inversiones financieras se materializa en la
politica de inversion crediticia y la politica de
inversiones financieras, respectivamente.

La politica de inversién crediticia establece
entre sus objetivos el desarrollo de productos,
metodologias de medicién y criterios de
concesion que faciliten la reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero y la
transicién hacia una economia sin emisiones.
La politica de inversiones financieras limita las
exposiciones a companias segun criterios ASG,
seglin una puntuaciéon externa, que incorpora
los principios de una buena gestién climatica.

El Informe de autoevaluacion del capital v la
liquidez, elevado a la Comision de Auditoria

y Riesgos para su andlisis y aprobado en el
Consejo Rector, incluye un informe del perfil
de riesgo de transicién energética de la cartera
de inversiones financieras y de la cartera de
inversion crediticia, sobre las cuales se dispone
de informacion suficiente. En su defecto, esta
informacién se obtiene en funcion de las ramas
de actividad potencialmente afectadas por la
transicion energética.

Gestion del riesgo
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MEDICION DEL RIESGO CLIMATICO

Caja de Ingenieros ha analizado el riesgo

de transicion de las companias en cartera
evaluando la exposicion a los sectores que

la 2 Degrees Investing Initiative, por medio

del Paris Agreement Capital Transition
Assessment (PACTA), considera relevantes
para el cambio climéatico. Dichos sectores
intensivos en emisiones son el sector
energético, la extraccion de combustibles
fosiles, la automocion, el cemento, el acero, el
transporte maritimo y el transporte aéreo, que
representan el 75 % de las emisiones globales.™
Para cada uno de los sectores intensivos en
emisiones, se utilizan métricas que permiten
fijar objetivos para una adecuada transicion
climatica. En la tabla siguiente, se muestran las
meétricas utilizadas en cada uno de los sectores
intensivos en emisiones.

La herramienta del PACTA para entidades
financieras se implementa a través de paquetes
estadisticos y de una base de datos de
empresas corporativas facilitada por la Asset
Resolution en colaboracién con la 2 Degrees
Investing Initiative. Esta base de datos se
combina con la base de datos de préstamos

y créditos de Caja de Ingenieros buscando
relaciones en los activos de la cartera de
inversion crediticia, de los cuales se obtienen
los resultados climaticos de las emisiones y

del alineamiento con el Acuerdo de Paris. La
herramienta que proporciona el PACTA para
analizar las carteras crediticias de los bancos
solo incorpora tres empresas con exposiciones
en Caja de Ingenieros, por lo que el anélisis de
escenarios utilizando la metodologia del PACTA
no es suficientemente representativo.

Tecnologia Unidades Factor emisién CO,
Eléctrico
Automocion Pila de gombushble Coche producidos X
Hibrido
Combustion interna
Instalacion Toneladas de CO, /
Cemento integrada Toneladas de cemento Toneladas de cemento
Molienda X
Carbon Carbon Toneladas de carbon X
. Gas .
Petréleo y gas Petroleo Julio X
Carboén
Gas
, Hidraulico .
Energia Nuclear Megavatios X
Petroleo
Renovables
Horno de arco eléctrico
de corriente alterna
Horno de oxigeno Toneladas de CO, /
Acero basico Toneladas de acero Toneladas de acero

Horno de arco eléctrico
de corriente continua
Hornos de solera

19. Segun se indica en el documento metodolégico PACTA
for Banks Methodology Document.

Gestion del riesgo
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APLICACION DE LA MEDICION A LAS
CARTERAS DE CAJA DE INGENIEROS

Las herramientas y métricas descritas en el
apartado anterior se aplican a las carteras de
Caja de Ingenieros para analizar los riesgos
relacionados con el clima.

Inversion crediticia

El anélisis de la cartera crediticia en funcion

de los sectores intensivos en emisiones
establecidos por el PACTA permite obtener

el peso de dichos sectores en la inversion
crediticia. En nuestro caso, representan el 3,0 %
de las exposiciones en la empresa, incluyendo
tanto las grandes empresas como las pymes,

lo cual supone 15 millones de euros sobre

los 494 millones de euros totales concedidos

a empresas. El 81 % de las exposiciones se
instrumentalizan mediante préstamos; un 12 %,
mediante créditos; y el resto son avales y, en
menor medida, descubiertos en cuentas de
pasivo.

El vencimiento medio de las posiciones en estos
sectores es de 5,5 afos. Entre las operaciones a
sectores relevantes para el riesgo de transicion,
no hay exposiciones crediticias a industrias
extractivas, incluyendo el carbon, el petréleo y
el gas natural.

Inversiones financieras

Los sectores incorporados en el andlisis

del PACTA representan un 17,1 % de las
inversiones en empresas, excluyendo la deuda
publica y las titulizaciones de activos, lo cual
supone 45,9 millones de euros sobre los
2694 millones de euros totales en activos
corporativos. Las emisiones de renta fija

de companias de los sectores intensivos en
emisiones tienen un vencimiento medio de 3,2
anos. Entre los sectores potencialmente mas
expuestos a la transicion climatica en la cartera
de inversiones financieras, un 70,1 % forman
parte del sector energético. A continuacion,

se presenta el detalle de las exposiciones de
este sector distribuidas entre las distintas
tecnologias disponibles, que se segmentan
entre renta fija y renta variable.

El grafico muestra, en la primera columna,

la distribucién de tecnologias del sector de

la energia para las carteras de inversiones
financieras a septiembre de 2020; en la
segunda columna, la distribucion de tecnologias
del sector de la energia para la cartera de
inversiones financieras en 2025 (asumiendo
que la cartera no se modifica y aplicando
proyecciones de produccion de energia); y en

la tercera columna, los valores para el conjunto
del sector energético en 2025 cumpliendo

los objetivos definidos en los escenarios

de desarrollo sostenible?® de la Agencia
Internacional de la Energia (IEA por sus siglas
en inglés). Las carteras de Caja de Ingenieros,
como muestran los graficos, estan alineadas con
el Acuerdo de Paris, con una sobreponderacion
en energias renovables respecto al conjunto

del sector energético (aproximadamente el
50% de la capacidad energética es renovable).

100 %

50% .

Gestion del riesgo

Renta fija

Portfolio Aligned Port. Aligned Market

Renta variable

100 %

Portfolio Aligned Port. Aligned Market
@ Renovables ® Gas
Hidro Carbon
® Nuclear

20. Los escenarios de desarrollo sostenible proporcionan una vision
ambiciosa y pragmatica, que, partiendo de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS), incluyen la reduccion de los efectos nocivos severos de
la contaminacion (3), el acceso universal a la energia (7) y la mitigacién del
cambio climatico (13), y establecen los pasos necesarios, de forma realista
y efectiva en cuanto a costes, para alcanzar estos objetivos. Se define un
marco probabilistico de incremento de temperaturas que, segtin el World
Energy Model, quedarian por debajo de los 1,8 °C con una probabilidad

del 66 %.

INFORME ANUAL 2020

[ee]
N



Gestion del riesgo

ENTREVISTA AL
PRESIDENTE

Las inversiones de Caja de Ingenieros se
ENTREVISTA focalizan en companias que mitigan el impacto
AL DIRECTOR . R ) .
GENERAL del cambio climatico, gracias a la produccion
de energia limpia, lo cual contribuye a mitigar
el riesgo de transicion y, en consecuencia, el

impacto en el riesgo de mercado en las carteras

Distribucion por rating de la renta fija corporativa en
sectores intensivos en emisiones

2020 EN AAA - BBB- -
St de inversiones financieras derivado de la
transicion climatica. AAt - BB+ 1.918.240
AA - BB -
Para la renta fija corporativa, es de especial AA- 2.008.206 BB- .
NOSOTROS relevancia el andlisis del riesgo de crédito. s - o ]
En este sentido, dados los posibles impactos
climaticos de los emisores de los sectores del A 4.114.080 B -
— PACTA, se detalla a continuacion la distribucion A- - B- -
INTE'ETG'CR/I*DiD por calidad crediticia de estas emisiones. Se BBB+ 24.277.900 cce B,
Qbserva gue mgs del ?5 % de la exposicion BBB 798,785 40.117.911
tiene rating de inversion.

R ek | S

Caja de Ingenieros
se focalizan en
companias que mitigan
el impacto del cambio

LAS PERSONAS

LOS SOCIOS Y . ;. .

s soans climatico, gracias a la
produccion de energia

Comeromso limpia.
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Desarrollos previstos

Caja de Ingenieros, de acuerdo con los
principios vy la estrategia de sostenibilidad,
mediante la adhesién a la Iniciativa Financiera
del Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente (UNEP Fl), adopta el objetivo
de contribuir a la mitigacion del riesgo climatico
en consonancia con las buenas practicas
definidas por dicha asociacion, asi como de
promover los objetivos de desarrollo sostenible
seglin el Acuerdo de Parfs. Esta voluntad de
gestionar de forma activa los riesgos climaticos
requiere un modelo de negocio que tenga

en consideracion los efectos del clima en los
analisis de las inversiones.

En este sentido, en el afo 2021 se ha
acordado reforzar la informacion disponible
en el &mbito climatico para las inversiones
financieras incorporando una herramienta de
medicion externa. Se han analizado las distintas
herramientas disponibles en el mercado
para proporcionar datos sobre sostenibilidad
de las carteras de inversiones financieras y
de los productos de inversion gestionados
en el Grupo. Se ha contrastado la utilidad
de las herramientas con los requerimientos
en la materia, tanto regulatorios como de
autorregulacion, y se han analizado de forma
comparativa en cuanto a:
o Las expectativas supervisoras del
Banco de Espana
e Las recomendaciones de la Task
Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD)
e Los Principios de Banca Responsable
de la UNEP-FI y los Principios para la
Inversion Responsable

e Elinforme del Banco Central Europeo
sobre la informacion que hay que
difundir sobre los riesgos del climay
medioambientales

La herramienta seleccionada permitird obtener
la medicién de las emisiones correspondientes
al alcance 3 de la mayor parte de inversiones
financieras en corporate y ver el alineamiento
de la cartera con los escenarios del Acuerdo de
Paris. Esta medicién incluye todas las emisiones
indirectas que se producen en la cadena de
valor de una empresa y que no pertenecen

a las producidas a partir de la generacion de
electricidad, vapor, calefaccién o refrigeracion.

Materialidad del riesgo climatico

La cartera de empresas y pymes de Caja de
Ingenieros presenta una duracion de 3,4

anos (en inversion crediticia 3,5 afos y en
inversiones financieras 3,2 afos), por lo que
dicha cartera esta condicionada principalmente
por los riesgos climaticos a corto y medio plazo,
puesto que los vencimientos se sucederan
antes de que los impactos climéaticos a largo
plazo se materialicen. Ademas, anteriormente
se ha explicado que el riesgo climético solo
representa el 3% de la exposiciéon en inversion
crediticia. En las inversiones financieras, aunque
la exposicion es del 17 %, las inversiones se
concentran mayoritariamente en el sector
energético, en el que la cartera se encuentra
alineada con el Acuerdo de Paris.

En conclusioén, prioritariamente por la baja
duracién de las carteras existentes y por su
reducido peso en balance, el anélisis de los
posibles impactos muestra que el riesgo actual
es de escasa materialidad.

Gestion del riesgo

Gestion del riesgo climatico fuera de balance

Caja de Ingenieros distribuye productos de @
inversion y de prevision que, en funcion de los

activos que componen sus carteras, pueden @
contribuir al cambio climatico, lo que derivaria

en un riesgo reputacional. En este sentido, @
es especialmente relevante disponer de las

herramientas que permitan sensibilizar a los

S0Cios Yy socias sobre cuestiones ASG vy sobre

el riesgo climéatico en particular. La gestion del

patrimonio siguiendo estos criterios se integra

en el andlisis financiero tradicional, lo que

permite a los socios invertir de acuerdo con sus

preferencias sobre estas cuestiones. Iniciativas

como los Objetivos de Desarrollo Sostenible, el

Acuerdo de Paris y la agenda para unas finanzas

sostenibles pretenden la recirculacion de los

flujos de capital hacia inversiones y sectores

que apuesten decididamente por criterios ASG.

De acuerdo con la conviccién vy el
posicionamiento estratégico de Caja de
Ingenieros respecto a los principios de inversion
socialmente responsable, se han incorporado
en el analisis del perfil de los socios y socias
como inversores los elementos de consulta
que permiten conocer la relevancia que
atribuyen los socios a la inversion socialmente
responsable para facilitar el asesoramiento en
esta materia. A partir de este conocimiento
del perfil de riesgo, el catalogo de productos
de Caja de Ingenieros permite dar respuesta

a las inquietudes respecto a las inversiones
socialmente responsables y a las inversiones
con criterios climaticos en particular.
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Solvencia
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La reducida tasa de morosidad, la elevada
2020 EN colateralizacion del crédito, la fortaleza de
ShRS las provisiones constituidas y la reducida
exposicion a otros riesgos, junto con una
adecuada estructura de recursos propios, se
traducen en el elevado nivel de solvencia del
Grupo.

Requerimiento de capital
por tipo de riesgo

Ratio de capital
total

SUSTANCIALMENTE
POR ENCIMA DEL
MINIMO EXIGIDO

NOSOTROS

La ratio de capital total se sitUa, al cierre del
S ejercicio 2020, en el 15,21 %, sustancialmente
INTE'ETG'CR/I*DiD por encima del minimo exigido legalmente. LEGALMENTE

La ratio de capital total mide la relacion entre

los requerimientos de capital y los recursos o
propios vy, de acuerdo con el Reglamento

(UE) n.° 575/2013, sobre los requisitos ’ 0
prudenciales de las entidades de crédito y las

empresas de inversion (CRR), con la Directiva

VG FERSEINAG 2013/36/UE, relativa al acceso a la actividad b e e e e e e e - 4 b e e e e e e e m mm—m e ——————— s
de las entidades de crédito y a la supervisiéon

prudencial de las entidades de crédito vy las

empresas de inversion (CRD V), y con el pilar

LOS SOCIOS Y 1, debe ser superior al 10,5 %, incluyendo el

Hesoens colchén de conservacion de capital. A raiz de la

crisis del coronavirus, el Mecanismo Unico de

Supervision establecio que el requerimiento de

Co)FRaNED capital no incluya el colchon de conservacion

AMBIENTAL de capital (el 2,5%), por lo que basta con

cumplir con un requerimiento de acuerdo con

el pilar 1 del 8%. Ademas, debe cumplirse el

requerimiento regulatorio de acuerdo con el

® Riesgo de crédito 88,47 %
Riesgo de mercado 2,99 %

® Riesgo operacional 8,35 %
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Asimismo, respecto al 8% de minimo de ratio rccTTTTTTTTTTTTTTTTTTTITEEEITTE T T m T EE T ?

ENTREVISTA de capital, el superavit de capital total se ha Coeﬁdente de Solvencia COﬂSO”dadO

AL DIRECTOR . . T
GENERAL situado, al cierre del ejercicio 2020, en 97

millones de euros.

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
. . I 1
EI CET1 del Grupo Caja de Ingenieros, con ] 15,51 15,64 1'6’81 )
datos del cierre del ejercicio 2020, asciende a : ; 9 14,24 1548 15,21 :
204.944 miles de euros, v su ratio se sitla en el 1 1
L. . | 1
15,21 %, con un superavit de capital, respecto | |
al minimo del 4,5 % exigido de CET1, de 144 ; ;
NOSOTROS i
millones de euros. : 459 604 404 501 :
1 1
Dado que el Grupo Caja de Ingenieros opta : 2015 2016 2017 2018 2019 2020 :
por no aplicar los ajustes transitorios para 1 1
OB 5 mitieacién de os | de a NIIF 9 1 @ Capital principal (CET1) !
N a mitigacion de los impactos de la \ Capital de nivel 2 |
en capital, recogidos en el Reglamento (UE) | |
575/2013, en lo referente a las disposiciones e -

transitorias para mitigar el impacto de la NIIF
9 en los fondos propios, no hay diferencia
entre la ratio fully loaded vy la ratio phased-in,
de modo que, respecto al minimo CET1 fully
loaded regulatorio del 7% de acuerdo con el
VG FERSEINAG pilar 1, que incluye el 2,5% de colchén de
conservacion de capital, el superavit de capital
asciende a 111 millones de euros.
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